N —/’ —
Vasné Botar Agnes

A vallalkozasok tipikus kulso

finanszirozasi forrasai (hitel, lizing,

értékpapirok)

NEMZETI \}/AM\E PZESI
£S FELNOTTKEPZESI INTEZET

A kovetelménymodul megnevezése:

A vdllalkozasok alapitasa, miikodtetése, atszervezése, megsziintetése

A kovetelménymodul szama: 0001-06 A tartalomelem azonosité szama és célcsoportja: SzT-017-50

73,

: Vﬂ—«tb——st
Uj Magyerzisas



A VALLALKOZASOK TIPIKUS KULSO FINANSZIROZASI FORRASAI (HITEL, LiZING, ERTEKPAPIROK)

A VALLALKOZASOK TIPIKUS KULSO FINANSZIROZASI

FORRASAI (HITEL, LiZING, ERTEKPAPIROK)

ESETFELVETES - MUNKAHELYZET

1. Harom baratné Klotild (aki a vallalkozas vezetéje), Kati (az értékesitési vezetd), Kitti (a
beszerzési vezetd), kozmetikai termékek terjesztésével, kis— és nagykereskedelmével és
viszonteladassal foglalkoznak. Vallalkozasuk follendult, igy egy 6nallo lzletet nyitnanak a
FORGALMAS lzletk6zpontban (3 alkalmazottal), ahol -a kozmetikumok, kiegésziték
kiskereskedelmi értékestése, termékbemutaték, kozmetikai tanacsadas és a megrendel6k
szamdra hazhoz szdllitds lebonyolitasa is torténne. Az Uj lzlet megnyitasdhoz a
finanszirozasi lehet6ségeket is atgondoljak.

Milyen forrdsokat bevondsdval tdmogathatndk a vdllalkozds eredményes miikodését?

2. Csaladja azt tervezi, hogy régi csaladi hazukat kibdvitené, feldjitana (mivel a gyerekek
kozépiskolasok lettek és "kindtték" eddigi otthonukat). A kivitelezés megvaldsitasdhoz nem
rendelkeznek elég pénzzel, igy hitelt szeretnének félvenni.

Milyen szempontokat kellene végig gondolniuk a hitel felvétele elott, ill. hogyan
tdjékozodhatnak a kiilénbézo lehetdsegek kézott?

SZAKMAI INFORMACIOTARTALOM

Finanszirozason a t6ke megszerzését értjik, fliggetlenil attdl, hogy a t6két milyen célra és
milyen formaban szerezziik meg.

A VALLALKOZAS FINANSZIROZASI LEHETOSEGEI

A beruhazashoz sziikséges finanszirozasi forrasokat altalaban pénz formdjaban biztositjak,
de a sziikséges forrasok megszerezheték dologi formaban is (apport).

A vdllalkozas (maganszemélyek is) finanszirozhatja beruhazasait sajat vagy idegen forrasbol,
illetve ezek kombinaciéjaval.
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A téke megszerzése szempontjabdl megkilonboztetnek olyan forrasokat, amelyeket a
vallalkozas maga hoz létre, és olyan forrasokat, amelyeket a t6kepiac, a pénzpiac biztosit.

Ennek alapjan a forrasok két nagy csoportba sorolhatok:

belsé és

kiilsé finanszirozas.

A vidllalatok finanszirozasi lehetségeit foglalja a tablazat.
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nyereseg (onfinanszirozas)

alap- és torzstoke emelés

amortizacid

kockazati tokenynjtas

tartalékolas

a vallalati mitkddés
racionalizalasa

a Vé]_iﬂ]ﬂt.fulya;—ﬂatﬂﬁ miikédése
soran képzodd kifizetési
kotelezettségek

1. abra. Vdllalkozdsok finanszirozdsi lehetdségei

1. Belso finanszirozasi lehet6ségek

Belsé finanszirozasi lehet6ségnek tekintheté, a vallalat milkddésének eredményébdl

szarmazo t6ke és a vdllalatndl ideiglenesen szabadda valt pénzforras.

a. Onfinanszirozas

A sajat t6ke elemei kozil a klasszikus finanszirozasi lehet6sége a vallalkozas nyeresége. Az
ebbdl torténé finanszirozast nevezik énfinanszirozasnak.
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Onfinanszirozasnal az addzas utani eredménynek van nagy jelentGsége. Az addzas utani
eredményt fel lehet osztani a tagok kozott, s ezzel rovid tava érdekek keriilnek kielégitésre,
vagy hattérbe szoritva a rovid tava érdekeket, a jovébeni noévekedésben bizva,
onfinanszirozasra lehet forditani. Az lzletvezetés és a tulajdonosok k6z6tt nem minden
esetben van azonos nézet arra vonatkozoéan, hogy melyik érdeket részesitsék elényben a
finanszirozasi dontés meghozatalakor.

Az onfinanszirozas elengedhetetlen feltétele a vallalkozas gyarapodasanak, elsésorban a
kis- és kozepes vallalkozasoknal.

A sajat t6kével térténd finanszirozas elényei:

- a leirasi bevételekbdl rendelkezésre allé6 t6két a vallalkozas korlatozas nélkil
felhasznalhatja beruhdzasok finanszirozasara,

- avisszatartott nyereség beruhdazas céljara val6 felhaszndlasat kiilsé szubjektiv akarat
nem befolyasolja,

- a belllrél szerzett t6ke a vallalkozas vezet6ségét fliggetleniti a tékepiactol.

Egy t6keerds vallalkozas szamara kevésbé probléma a likviditas (fizet6képesség) fenntartasa,
példaul hitelfelvétellel, vagy kotvények, értékpapirok kibocsatdsaval. Minél kdnnyebben
elérheték a kils6é finanszirozasi forrasok egy vallalkozds szamdara, annal inkdbb képes
osztalékot fizetni.

A kisebb vdllalkozasok sokkal nehezebben tudnak a tékepiacrél forrast szerezni, igy Uj sajat
t6ke csak a visszatartott nyereség révén érhet6 el.

b. Ertékcsokkenés (amortizacio)

Masik bels6é finanszirozasi lehetéség a befektetett eszkdzék megtériilése utan elszamolt
értékcsokkenés (amortizacio). Az amortizacio - az elszamolasa utan - a cash flow részévé
valik, igy finanszirozasi forrassa valik. (Ugy csékkentheti a vallalkozas az eredményét, hogy a
beruhazas utani években mar tényleges pénzkiadas nem torténik.)

c. Tartalékok

A vallalat meghatarozott célokra kiilonb6zé tartalékokat kilonithet el. Ezek a tartalékok - a
szamviteli elGirasok figyelembevételével- hasznalhaték fel a vallalkozas finanszirozasara.

d. A vallalat mukodésének racionalizalasa

A vallalat miikodésének racionalizdlasa akkor szolgdl finanszirozasi forrasul, ha az
lizemvitelhez sziikséges vagyont csdkkentik, illetve a nem sziikséges vagy veszteséges
vagyonrészeket értékesitik, és ezaltal téke szabadul fel. Ebbdl lehet a nyereséges teriiletek
m(ikodését finanszirozni.
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e. Atmenetileg félhasznalhatd, de kotelezettséggel terhelt belsd
forrasok

Speciadlis belsé finanszirozasi lehetéségnek tekinthetd a vallalat folyamatos miikédése soran
képzdddé kifizetési kotelezettségek. Belsé forrdsrol beszélink, mert a téke ebben az
id6szakban még a vallalatnal van. A kifizetés idépontjdig ezt a forrasallomanyt
finanszirozasra hasznalhatja a vallalat. llyen forrds lehet a munkabér vagy szallit6i tartozas,
adok, jarulékok. Hangsiilyozni kell azonban, hogy ezek a forrasok csak roévidtava
finanszirozdsra hasznalhatok! Hosszu tdvd beruhazasi, befektetési tevékenység nem
végezhet6 velik. Ezekbdl is kovetkezik, hogy eszkozok és forrdsok lejdrati idejének
O0sszehangolasa alapvetd feladat a vallalat likviditasanak (fizet6képességének) meg6rzésének
érdekében.

2. Kilso finanszirozasi forrasok

a. Sajat forrassa valé kiviilrél bevont forrasok

A kilsé finanszirozasi forrasok egy része sajat forrasnak mindsiil.

i. Alap- és torzstoke

Az alap- és torzst6ke emelés sajat forrasnak tekinthet6. Ez azt jelenti, hogy a mar meglévé
résztulajdonosok tovabbi részesedésének novelése ill. 0j tulajdonosok bevonasa torténik. A
kilsé forrds bevonasa utan a vallalat sajat t6kéje emelkedik meg, vagyis az igy bevont t6két
visszafizetni nem kell.
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ii. Kockazati tékenyujtas

Specidlis esete a kiilsé t6kebevonasnak a kockdazati tékenyujtas (venture capital), melynek
soran a vallalkozas egy uzleti banktdl illetve egy erre a tevékenységre alakult kockazati
tékebefektetd tarsasagtol nem hitelt, hanem tékét kap. A tarsasag az odaadott tékéje utan a
vallalattél tulajdonrészt és osztalékot kap.

b. Kilso forrasok

A kilsé forrasok masik jelentés kore az idegen forrasok. Az idegen forrasok lejarat szerint
lehetnek révid- és hosszulejaratuak.

Az idegen t6két azok a tbékeelemek alkotjdk, amelyeket a vallalkozas visszafizetési
kotelezettség mellett szerez meg, illetve azok a masokat megilleté pénzek (pl. a
munkavallaloktél levont személyi jovedelemadd), amelyeket atmenetileg hasznal, mert a
fizetési kotelezettség ideje még nem jott el.

i. Rovidlejaratu idegen forrasok

1. Szallitoi (kereskedelmi) hitelek

A szallitoi (kereskedelmi) hitelek azok a hitelek, amelyeket a szallitok nydjtanak vevéiknek a
szokdasos lzletmenet soran.

A legelterjedtebb az ellenérték utélagos kiegyenlitése, vagyis a teljesités utani fizetés. Az
Uzleti életben jellemzd, hogy az aruszdllitdst vagy szolgaltatasnyudjtast kovetben egy
bizonyos idé elteltével keril csak sor az ellenérték megfizetésére. llyenkor a szallité cég
sajat teljesitésétll a fizetésig kereskedelmi hitelt nyujt a vevének (céghitel). A céghitel
minden esetben aruhitelként jelenik meg.

A kereskedelmi, vagy céghitel feltételeiben a vevé és az elado allapodik meg.
A kereskedelmi hitel nydjtasanak feltételeit befolyasolé tényezék:

- Az Aaru gazdasagi természete. Példaul a romlanddé aru hitel igénybevételével
konnyebben értékesitheté, ha a vevének van piaca, de az adott idépontban pénze
mas termékekben van lekotve.

- Az elad6 pénziigyi, gazdasagi helyzete. Annyiban befolyasolja a hitel nydjtasanak
feltételeit, hogy amennyiben az eladd gyenge pénziigyi pozicidban van, Ugy szigoru
feltételeket (rovid hataridd, kockazatos vevok kizardasa a hitelezésbdl) szab. A
az arupiac biztositasa, az értékesités fellenditése.

- A vevl pénziigyi, gazdasagi helyzetének megitélése (fizet6képesség, fizet6készség,
partneri kapcsolat, megrendelés nagysaga, gyakorisaga stb.). Pénziigyileg erés vevd
hosszabb lejarattal és kedvez6bb feltételekkel kaphat hitelt.
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A készpénzfizetési engedmény, arengedmény. A kereskedelmi hitel futamidejét

befolydsolja a készpénzfizetési engedmény, amely a vevét akkor illeti meg, ha

azonnal, vagy ha az esedékességnél rovidebb hataridén beliil fizet.

- Az altaldnos gazdasagi helyzet. Amikor a gazdasagot szigoru pénz- és hitelpolitika
jellemzi, a kereskedelmi hitelek feltételei is szigorodnak.

- Az dagazati, szakmai sajatossdgok. A hitelezési idészakot befolydsolja a termékek
tartossaga. Példaul iparcikkre hosszabb a fizetési hatarid6, mint a romland6 arukra.

- A vdllalati jellemz6k. Az eladd és a vevl pénziigyi ereje. Ha a vevl pénziigyi ereje

nagyobb kedvezébb fizetési feltételekre szamithat, illetve ha az eladdé pénziigyileg

erds, konnyebben tud kedvezd feltételeket ajanlani a vevének.

A kereskedelmi hitel forrasokon beliili sulyat alapvetéen az lzleti tevékenység tipusa és a
vallalkozas mérete hatdrozza meg.

A kereskedelmi vagy céghitel alkalmazasa el6ny6s, mert

rugalmassa és a pénzintézetektdl fliggetlenné teszi a kereskedelmi kapcsolatokat,
jol felhaszndlhaté 0j cikk bevezetésére,

elésegiti az &tmeneti pénzhidny megsziintetését,

olyankor is alkalmazhat6, ha mar a bank nem nydjt hitelt.

Hatranyai:

- A hitelt nyuajté fél szamara lekotott pénzt jelent, ami gdtolja a forgalombdvitést.

- Ez az ugynevezett hitelnyujtas kockdzatos is az eladd szamara, ezért példaul amikor
a szokdasosnal nagyobb pénzodsszegrdl vagy nagyobb hitelezési kockazatrél van szé,
a szallité és a vevé valamilyen fizetési biztositékban allapodnak meg.

2. Valtéleszamitolas
A valtoleszamitolas is rovidlejaratu finanszirozasnak tekintheté.

A valté mindkét fél szamara el6nyds, mert rugalmasabb piaci kapcsolatokat eredményez és
segitséget nyujt az dtmeneti pénzzavarok kikiiszobolésére. Ha a valto birtokosa még a valté
esedékessége elStt szeretne pénzéhez jutni, ezért a valtot a bankndl leszamitoltatja.

A valtoleszamitolas azt jelenti, hogy a birtokos a valtot még annak lejarata el6tt egy banknak
eladja, azaz atruhazza, illetve forgatja a bankra. Ez a megoldas a valté tulajdonosanak
bizonyos kamatveszteséget jelent, igy természetesen csak abban az esetben alkalmazza, ha
stirgésen pénzre van sziiksége.

A valté hasznalatabdl szarmazé elénydk:

- Fizetési eszkozként alkalmazhaté, adott cég likviditasi helyzetét javitja, mert
kovetelései egy részét fizetési eszkdzzé alakitja at.
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- Hiteleszk6zként mikodik. Barmilyen esedékességgel kiallithatd, ezért a kereskedelmi
vagy céghitel nydjtasanak eszkoze, megtestesiti a rajta 1évé kovetelést,
leszamitoltathato, atruhazhato, tehat tényleges pénzzé alakithato.

- Tobb partner (kibocsaté, elfogadé, valtobirtokos, bank stb.) kozott is hiteleszkoz.

- Biztositékként szerepet kap, mert mint értékpapir, az egyik legmobilabb befektetés.
A valtéval alakithato a likviditasi helyzet.

3. abra. Vdlto 1927-b6F

3. Rovidlejaratu bankhitelek

A targyalasok (megallapoddsok) révén szerzett forrasok k6zott kiemelkedd a bankhitel.

A hitel a sajat forrasokat kiegészité forrds, pénzeszkozok idGleges atengedése
meghatarozott lejaratra, kamat fizetése ellenében.

A hitelsziikségletet kivalté ok lehet:

- a bevételek és a kiadasok kozotti idéeltérés,

- asajat forrasok atmeneti csokkenése,

- taktikai készletvasarlas,

- taktikai raktarra termelés, készlettartas,

- export kinnlevéségek novekedése,

- importhoz a forintfedezet biztositasa,

- atermelés vagy az értékesités szezonalis jellege.

2 Forras: www.reszvenykotveny.hu -2010-07.18.
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A rovidlejarata bankhitelek tipikus formai pl.:

- Nyitott hitelkeret. A hitelkeret 6sszegéig az ados az igénybe vett hitelt egy 6sszegben
fizeti vissza.

- Ruliroz6 hitel. A megitélt hitelkeret terhére felvett kdlcson csokkenti a hitelkeretet.

- Athidalé hitel. Az atmeneti forrashiany megsziintetésére, a rendkiviili beszerzésekre
forrast jelentd, eseti jelleggel.

- Folyészamlahitel. A hitelintézet meghatarozott id6tartamra, meghatarozott 6sszeg(
hitelkeretet tart nyilvan tgyfele pénzforgalmi szamlajan.

- Kaucios hitel. A bank kezességet vallal Ggyfele tartozasaért.

- Elfogadvany hitel. A bank meghatdrozott pénziigyi keretet bocsat ugyfele
rendelkezésére, és hozzajarul ahhoz, hogy a keret felhasznalasaként lgyfele a
bankra valtokat intézvényezzen.

- Fedezet nélkiili hitelek. A bank kilon biztositékot nem kot ki a hitelnyujtas
feltételeként.

- Fedezettel biré hitelek. Személyi (kezesség vagy garanciavallalds) vagy dologi
(jelzalog vagy kézizalog) biztositék mellett nydjtott hitelek.

A bankhitelt (bankkdlcsont) szerz6désben rogzitik és felhasznaldsa is csak a szerzédésben
foglaltak szerint lehetséges.

4. A faktoring tgylet

A faktoring ligylet a rovidlejaratu kovetelések refinanszirozasanak egyik modja. Lehetévé
teszi, hogy az eladé hataridds koveteléséhez még a hatdridé lejarta el6tt hozzajusson.

A faktoring az aruszallitasbol, szolgaltatasnyujtasbol szarmazoé rovid lejarati kovetelések
folyamatos megvasarlasat, kezelését jelenti.

A faktor igen jelent6s kockazatot vallal at, hiszen el6fordulhat, hogy a kovetelés részben
vagy egészben behajthatatlan, ezért legtobbszor fenntartja a visszkereseti jogot, hiszen
jovébeni, még meghatarozatlan kovetelések atvételérdl kotnek szerzédést.

A faktoring leggyakrabban alkalmazott formdja a faktoring keret-megdllapodds, amely
meghatarozott vev6korre és iddszakra vonatkozik. Ez mindkét fél szamdara kedvezd,
hosszabb tavu kapcsolat kiépitését jelenti.

ii. Hosszulejaratu idegen forrasok

1. Hosszulejaratu bankhitelek

A kereskedelmi bankok nyujtjak a hitelképes vallalatok szamara. A hitel a hitel igénybevevd
részérdl hitelkérelem benyljtasaval indul. A hitelkérelmet a bank elbirdlja és az altala
hitelképesnek mingsitett vallalkozasoknak folydsitja, ha az altala tamasztott egyéb
koévetelményeknek is megfelel.
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A hosszulejarati bankhitelek az egy éven tul visszafizetésre keriil6 kolcsonok.

A hosszu lejaratu hitelek elbirdlasahoz tobb idé sziikséges és altalaban uzleti tervvel kell
alatdmasztani a hitelfelhaszndlas megtérilését.

A hitelképesség feltételei:

- A vallalat termékei értékesitése révén rendszeres bevétellel rendelkezzen.

- Jovedelmezden gazddalkodjon.

- Ne legyenek lejart tartozasai.

- Altalanos megitélése kedvezd legyen (a vezetés szinvonala, innovacios képessége).

- A hitelképességet a bank a hitelkérelemmel benyujtott dokumentumok (zarémérleg,
eredmény-kimutatas, cash flow) alapjan biralja el.

A hitel folyésitasanak egyéb feltételei

- A bank ugy itéli meg, hogy az a beruhdzas, amelyhez a hitelt igénybe veszik,
kitermeli a hitel visszafizetésének forrasat. Ezt a benyujtott Uzleti tervbdl tudja
megallapitani.

- A hitel folydsitasanak egyik feltétele, hogy a vallalkozas meghatdrozott aranyu dnerdt
is tudjon biztositani a beruhazashoz.

- A bank a hitel visszafizetésének garantdlasara kiulonb6zé biztositékokat is kér a
vallalattél. Ilyen biztositék lehet, dologi biztositék (vagyontargyak tulajdonjoga
szabad atruhazasanak korlatozasa, jelzaloggal terhelik az ingatlant), vagy személyi
biztositék (kezességvdllalds). Minél hosszabb lejaratd hitelt kér a vallalat, anndl
szigorubb feltételeknek kell megfelelnie.
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Standard Kérelem Dokumentacia Vallalke zasnal

A)Hitelkérelem vallalkozasok részére

I.Ugyfél kiemelt ad atai

U gvfél (willalkozds) Hewe:

Azékhelye:
WV dllalkozds vezetdje: | Telefon: |Fax:
B anki kapcsolattarts: [ Telefon, |Fax:
E gvéni vallalkozdnal Anyja neve:
Azl hely ésidd:
Lakecim:
Addszam/Addazonositd jel:
Vallalkozdifdsterm el 8 igazolviny szdma:
Alapitas ddatuma: Céghejegyzés dituma:
Addszam: Cégjegyzékazdm:
FELEH -szdm el TEAOR-Kkad:
Sajdt tdke alapitdskor (eF Sajdt tdke jelenleg (eF D
Foglalkoztatoettak dtlagos sziama kérelem benmdjtdsdt megeldzd év végén ()
Jelentisebh telep helyels:
Telephely jellege’ Telephely cime
II.Gazdalkodissal kapcsolates adate ks
Fibb vevok (minimum a 3 legnagyohh): . . .
M é Eves bruttd Atlagos Atlagos Arany az
forgalom kiwvetelés- fizetési éves [(nettd)
eF 1 allom any eFt futamidd drhevételbdl
(nap) %
Fiobb szallitok (minimum a 3 legnagyohh):
M éw Ewves bruttd Fizetési Atlagos
forgalom eFt futamidd (nap)  kotelezettzég-

allomdny eFt

Kiltségvetési szervek fele fennalld tarto zisok (eF 1)

Megnevezés APEH-addk APEH-TE YPOF Helyi addk
0 gszeg
Ebbdl lejart
dtittem ezett
L ejdrt tartozds kezdete
Tulajdonesek alialhefizetett és fennallo tagi kilcsin osszege: (eFti)

ITI. A viallalko zas tevékenységének rovid ismertetése:

! Termeldiizem, feldolgozdizem, raktdr sth.

? Kérelem henyijtisit megelfzd évi tény

3 Forras: www.otpbank.hu -2010-07-16.
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2. Allami tdamogatas

Alapvetéen a vdllalatok részesiilhetnek kiilénféle allami tdmogatasok (szubvencidkban).
Ezeket pl. a Nemzeti Fejlesztési Ugynokség# altal kiirt orszagos, regiondlis ill. a helyi (pl.
vallalkozasokat tamogaté projektek) palyazatok utjan lehet elnyerni.

Ennek révén lehetséges ugy jutni tékéhez, hogy azt nem, vagy csak a juttatas egy részét kell
visszafizetni. Lehetséges egy normal hitelkonstrukciéhoz hasonlit6 formdaban is, de itt
altalaban az jellemzd, hogy az alapjuttatasként nydjtott hitel kamatlaba alacsonyabb, mint a
normal piaci kamatlab.

3. Lizing lUgylet

A lizing olyan szerz6déses kapcsolat, amelynek szereplGje a lizingbe adé és a lizingbe vevé.

A lizing a termék atadasa olyan szerzédés alapjan, amelyben a terméket hatarozott idére

sz06léan, de legalabb 365 napot meghaladé id6tartamra bérlik .

Jellemz6i:

- Lényeges, hogy lizing esetén a tulajdonjog és a hasznalati jog szétvalik. A szerz6dés
id6étartama alatt a tulajdonjog a bérbe adot, a hasznalati jog a bérbevevét illeti meg.

- A lizingbe adé olyan vallalkozasi tevékenységet végez, amelynek keretében azzal a
céllal allit el6 vagy vasarol targyi eszkozoket, hogy azokat tartdsan, meghatarozott
dij ellenében mas vallalkozasnak hasznalatra atadja.

- A lizingbe vevé a lizingbe adétél a lizingszerzédésben foglalt feltételek szerint
tartosan bérbe veszia vallalkozasi tevékenységhez sziikséges targyi eszkdzoket.

A lizing fajtai:

pénziigyivagy finanszirozasi lizing,
- operativ vagy miikédési lizing,

- specialis lizingek,

- "sale and lease back" és

- revolving lizing.

1. A pénziigyi vagy finanszirozasi lizing olyan megallapodast jelent, amely szerint a bérbe
adott eszkdz haszndlatdt a haszndlatba vevé szempontjabdl kilsé tékével
finanszirozzak. ldétartama 3-5 év és a szerz6dés visszavonhatatlan. A bérbe vevé olyan
bérleti dijat fizet, amely fedezi a beszerzési koltséget, a bérbe ado koltségeit, az éves
kamatokat és a bérbe add hasznat is. A futamidd végén a lizingelt eszk6z a lizingbe vevé
tulajdonaba kerdil.

4 http://www.nfu.hu/, a Nemzeti Fejlesztési Ugynékség honlapjan érdemes tajékozodni.
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2. Az operativ vagy mikodési lizing olyan szerzédés, amellyel meghatarozott idészakra jut
az eszkézhoz a bérbe vevd. A lizingszerzédés a bérbe vevsé kivansagara barmikor
megsziintethetd. A lizingdij ebben az esetben nem fedezi az eszkdz beszerzési, kamat-
és egyéb koltségeit, a befektetés csak tobbszori bérbeaddassal téril meg. A futamidé
végén a lizingelt eszk6zt visszaadjak a lizingbeadodnak.

3. A "sale and lease back" =visszlizing specidlis forma. Az eszkozt tulajdonosa vagy
gyartéja lizingcégnek értékesiti, majd lizingszerzédést kot az adott eszkdéz hasznalati
jogara és ugyanugy lizemelteti, mint amikor az eszk6z a tulajdonaban volt. A bérleti dij
forrdsa az Gzemeltetésb6l szarmazé bevétel. E forma el6nye, hogy a volt tulajdonos (a
jelenlegi bérbe vevl) az értékesités folytan bevételhez jut, ugyanakkor nem kell
megvalnia az eszkdztdl, azt tovabb hasznalhatja.

4. A megujulé (revolving) lizing a mikodési lizingnek egy specidlis formaja. A meguajuld
lizingnél a bérbevevd jogosult a szerzédés lejarta utdn a berendezést ujabbra cserélni.

4. Forfait finanszirozas

Francia eredetl szé, bizonyos dolgokrol valé lemondast jelent. Ez esetben az eredeti
jogosult (exportér vallalat) az 6t megilleté kovetelésrél mond le a forfaitér (a kovetelést
atvallalé pénzintézetet) javara. A forfait finanszirozds gépek, beruhdzasi javak szallitasabol
és az ezekhez kapcsoléodd szolgaltatasokbol vagy aruszallitdsokbdl adédé késébbi
id6pontban esedékes kovetelések megvasarlasat jelenti.

Kozép ill. lejarati (6 honaptél 6 évig) kovetelések atruhazasa, alt. fix kamatozas mellett
torténik.

Lényege, hogy a forfaitér visszkereset nélkiill megvasarolja az exportérnek a hitelre
eladasbol fakado, valtoval fedezett koveteléseit, jutalékfizetés ellenében.

5. Kotvény kibocsatas
Kozép- és hosszU tavu forrasszerzési lehetéség a kotvény kibocsatas.

A vallalat finanszirozasi forrdsok megszerzése érdekében kotvényt bocsat ki, amelyben
vallalja, hogy a kotvény lejaratakor, visszafizeti a kotvény megvasarldéinak a kolcsdnadott
pénzosszeget, addig pedig kamatot fizet szamukra.
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A kotvény tehat egy hitelviszonyt megtestesité kozép vagy hosszu lejaratu értékpapir. A
kotvény kibocsatdja igy jut pénzhez és meg tudja valédsitani fejlesztési elképzeléseit.

5.dbra. Allamkotvény 1914-bol5

3. Varhato bevételek és kiadasok szambavétele

Annak érdekében, hogy a vallalkozas fizet6képességét megébrizze, sziikséges a pénzigyi
folyamatok elGrelatasa és vezérlése, a pénzeszkozok jovébeli forrasanak és felhasznalasanak
elérejelzése. Ezt a célt szolgdlja a finanszirozasi (mas néven likviditasi, vagy varhaté
bevételek-kiadasok szambavétele) terv.

A likviditasi terv jellemzdéen forgalmi szemléletben, a varhaté bevételek és kiadasok
egybevetésével készil. Elkészitésével a vallalkozas megproébalja felmérni az adott idészak
alatt varhaté valamennyi pénzbevételét és pénzkiaddsat, majd ezek egybevetésével a nettd
pénzaramot.

5 Forras: www.reszvenykotveny.hu -2010-07-18.
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A terv Osszeallitasanak lépései:

- az értékesités elérejelzése,

- a pénzbevételek el6rejelzése,

- a kiadasok el6rejelzése,

- azidbészak netté pénzaramlasanak becslése.

A varhaté pénzallomany nagysaga: nyité pénzkészlet + az adott idészak varhatd bevételei -
az adott idészak varhaté kiadasai.

A finanszirozds feladata a szamlaegyenleg kivanatos hatdrok kozott tartdsa a lehetd
legkisebb finanszirozasi koltség mellett.

A helyesen elkészitett terv hasznos eszk6z a pénziigyi vezetés szamara, mivel

- jelzi a finanszirozasi sziikségletet (mind id6ben, mind 6sszegben),

- el6re jelzi a pénzigyileg nehéz id6északot,

- lehetévé teszi, hogy a vallalkozas idében tegye meg a sziikséges intézkedéseket,
- novelheti a vallalkozas hitelképességét, megbizhatésagat.
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TANULASIRANYITO

| 1. Olvassa el az aldbbi hireket és utdna tajékozédjon a PSZAF honlapjan a lehet8ségekrél!

"Mintegy 50 pénziigyi vallalkozas 400 konstrukcidja valt elérhetévé és Gsszehasonlithatéva
az ingatlanlizing, fogyasztasi és jelzdloghitel, a megtakaritds fedezete mellett nyujtott
kélcsén és a hitelkartya termékeknél.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a lakossagi ligyfelek tajékozédasat segité hitel-
és lizingvalasztdé programja mellett révidesen sor keriil a pénziigyi vallalkozasok gépjarm(i-
és szamlahiteleinek kozzétételére is. 2010 juliusaban pedig a hitelintézetek (igy a
kereskedelmi bankok) tobb tizezer lakossagi hitel- és lizingkonstrukcidja is megismerheté
lesz a rendszerben.

Az lgyfelek pontosabb tdjékoztatasat szolgdlja, hogy az U(j internetes termékvalaszto
programba miniszteri rendeletek elGirdsa alapjan kotelez6é adatokat szolgdltatniuk az
érintett pénziigyi intézményeknek - szemben az eddigi, 6nkéntes informaciékozléssel. Ha a
pénziigyi intézmények altal k6zolt kondicidk esetleg jogszabalyba itkdoznek - példaul az
adott hiteltipus el6torlesztési dijadnak mértéke magasabb a 2010 mdrciusatol torvényben
eléirt maximumnadl - az adatszolgaltatds alapjan a Felligyelet fogyasztovédelmi vizsgalatot is
indithat.

A termékvalaszté programban a hitelek, lizingkonstrukciok mellett az ligyfelek a valasztast
megkonnyité  fogyasztévédelmi  informaciokat, pénzigyi szétart, mérlegelendé
szempontokat és figyelemfelhivasokat is talalnak.

Azoknak, akik nem-tudjdk, hogy pontosan milyen tipusud terméket keresnek, a dontést
megkdnnyitendd, tobb Iépcsds segité program all rendelkezésre. Ha pedig egy ugyfél
szdmara tobb konstrukcié jellemzdi tlinnek megfelelének, a kivalasztott termékek
0sszehasonlitasat kilon alkalmazas segiti. "6

http://apps.pszaf.hu/termektablak.webui/

- Milyen finanszirozasi eszk6zok 6sszehasonlitasaban segit a PSZAF honlapja?

6 Forras: http://tudatosvasarlo.hu/cikk/online-hitel-es-lizingvalaszto-program-indult
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2. feladat

Tegyen javaslatot az alabbi esetleirasban szereplé kérdések megoldasara! A feladat egyéni
vagy csoport (projekt) munkaban is feldolgozhato!

Csaladja azt tervezi, hogy régi csaladi hazukat kibdvitené, felGjitana (mivel a gyerekek
kozépiskolasok lettek és "kin6tték" eddigi otthonukat). A kivitelezés megvaldsitasdhoz nem
rendelkeznek elég pénzzel, igy hitelt szeretnének félvenni.

Milyen szempontokat kellene Vvégig gondolniuk a  hitel felvétele elott ill. hogyan
tdjékozodhatnak a kiilénb6zo lehetdoségek k6zott?

Segitséglil olvassa el az alabbi cikket!
"Milyen kockdazatai vannak a hitelfelvételnek?"”

"A hitelfelvétel segithet céljaink gyorsabb elérésében, de nagyon rafazhatunk, ha nem
vagyunk elég el6relaték. Néhany tipp, mire érdemes figyelni ilyen esetben.

- A gyakran tobb évre, lakashitelek esetén akar tobb évtizedre kihaté hiteldéntések
el6tt érdemes idét szanni a kockdzatok mérlegelésére. Ha a pénziigyi teherbiro-
képességink altal indokoltnal nagyobb hitelt vesziink fel, akkor megné annak az
esélye, hogy a hitelt nem tudjuk maradéktalanul visszafizetni.

- Amennyiben az adds a toérlesztGrészletek teljesitésével tartésan késik, a hitelezd
felmondhatja a szerz6édést, és az abbdl eredd tartozas megfizetését egy 6sszegben
kérheti. A szerzddés felmondasat kovetéen a hitelezé szamos mébdon érvényesitheti
kovetelését. igy az adés - ha rosszul mérte fel torlesztési képességét, és anyagi
lehetéségeit meghaladé mértékben eladdésodott - elveszitheti a hitel fedezetéiil
szolgdlé vagyontdrgyat, lakdingatlana esetében lakhatdsa keriilhet veszélybe.

- Nem szabad megfeledkezni arrél sem, hogy a késedelmes fizetés és a
kovetelésérvényesités - sokszor jelentés Osszegl - koltségei is az adést terhelik.
Amennyiben a vagyontargy értékesitésébdl nem fedezhetd a hiteltartozas és az egyéb
jarulékos dijak, koltségek O0sszege, az addst még tovabbi fizetési kotelezettség is
terheli.

7 Forrds: http://tudatosvasarlo.hu/cikk/milyen-kockazatai-vannak-hitelfelvetelnek
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- Emellett, ha az adds a mindenkori minimalbért meghaladé 6sszeggel tobb, mint 90
napja tartozik, adatai bekeriilnek a Kodzponti Hitelinformaciés Rendszerbe (KHR,
korabbi kozismert nevén BAR-lista). Ez jelentésen megneheziti, illetve sokszor
kizarja a késébbi hitelhez jutas esélyét.

A torlesztérészlet megemelkedhet!

A devizahitelek kockazataival kapcsolatban nézd meg a PSZAF devizahitelekrél sz616

részletes fogyasztovédelmi tajékoztatojat! Mielétt hitelt vennél fel, hasznald a

Feliigyelet honlapjan elérhetd hitelkalkulatort!

- A felvett kolcsont és azok kamatait az adésnak meghatarozott id6 (a hitel futamideje)
alatt altaldban havonta kell torlesztenie a hitelezé felé. A hitel lehet allando (fix) vagy
a futamidd alatt valtozé kamatozasu. Fix kamatozasa hitelnél a futamidé alatt az
Ugyleti kamatlab nem valtozik fiiggetleniil attél, hogy id6kdozben a piaci kamatok
nének vagy csdkkennek.

- VAltozé kamatozasu hitelnél a futamidé alatt a kamatlab megvaltozhat. A kamatlab

emelkedése esetén a torlesztérészlet megemelkedik. Némely konstrukciénal a

torlesztérészlet emelkedése helyett a futamidé novekszik, igy tovabbi

torlesztGrészlet fizetési kotelezettség keletkezik.

- A torlesztérészletet a deviza alapu hiteleknél a kilféldi deviza kamatszintjének
valtozasa mellett a forint/deviza arfolyama is jelentésen befolyasolhatja. A deviza
alapu hiteleknél tehat kettds kockazati hatas érvényesiil.

Mekkora torlesztérészletet vallaljak?

- Jelentésen megneheziil a hiteltorlesztés, ha az addés vagy a haztartdsaban élék
jovedelme csdkken, esetleg elvesziti a munkajat, vagy varatlan kiadasok meriilnek fel.
Javasolt olyan mérték( tartalékot képezni, amely segitségével hosszabb ideig, pl. 6-
12 hoénapig tudod folytatni a hitel torlesztését. Ennyi idé alatt lehetéség van Uj
munkahelyet taldlni, a hitelnydjtéval a feltételeket Gjratargyalni.

- Hitelfelvétel el6tt alaposan gondold végig, hogy a jovedelmed mekkora részét tudod
- varatlan események bekovetkezése esetén is - torlesztésre forditani, illetve
esetleges jovedelem csokkenés esetén vannak-e tartalékaid!

- Ha nehéz helyzetbe keriilsz, mihamarabb vedd fel a kapcsolatot a hitelezével, és
egyeztess a szerz8dés atlitemezésének lehetéségeirdl!

- A hitel kivaltasa érdekében egy Ujabb novekvé terhet jelent6 hitel felvételével
konnyen adoéssagorvénybe keriilhetsz, és egyre nagyobb addssidgot kell
torlesztened!"

Feladat:

A fentiek figyelembe vételével réviden foglalja dssze a legfontosabb tandcsokat, melyek a
csaladnak figyelembe kell vennie a hitel felvétel eldtt!
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3. feladat

Harom baratné Klotild (aki a vallalkozas vezetdje), Kati (az értékesitési vezetd), Kitti (a
beszerzési vezetd), kozmetikai termékek terjesztésével, kis- és nagykereskedelmével és
viszonteladassal foglalkoznak. Vallalkozasuk follendilt, igy egy 6nallo Gzletet nyitnanak a
FORGALMAS lzletk6zpontban (3 alkalmazottal), ahol a kozmetikumok, kiegésziték
kiskereskedelmi értékestése, termékbemutaték, kozmetikai tandcsadas és a megrendel6k
szamara hazhoz szallitds lebonyolitasa is torténne. Az (j Uzlet megnyitdsdhoz a
finanszirozasi lehet6ségeket is atgondoljak.

Milyen forrdsokat bevondsdval tamogathatndk a vdllalkozds eredményes mukdédését?
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4. feladat
Mi az a THM? 8 (A fogalomrél hasznos informaciékat gy(jthet a PSZAF honlapjan.)

Tekintse at az alabbi feladatot!

A Sztar kft 120 napra forgdeszkoz hitelt vesz fel a bankjatol. A hitel 6sszege 3 millio Ft,
kamat 15 %. Egyszeri kezelési koltség a hitelosszeg 1 %-a, folyésitasi jutalék 1 %
Szerz6déskotési dij 0,5% biztositasi dij 20 000 Ft. A visszafizetés és kamat lejaratkor egy
0sszegben esedékes.

A Teljes Hiteldij mutato a hitelkdltség %-os kifejezése.
Egyszeriisitett szamitasa®:

THM % = (Hitelkoltség / ténylegesen kézhez kapott 6sszeg) X (365 nap/ futamiddé napjai)

Valaszolja meg a kdvetkezé kérdéseket:

a) A bank a hitel folydsitasakor mekkora 6sszeget bocsat a vdllalat rendelkezésére?
b) A vdllalat a hitel lejaratkor mekkora 6sszeget fizet a banknak?

¢) Mennyi a hitelkoltség?

d) A hitelkodltség hany szazalékos hiteldijnak felel meg?

8 http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm

9 A szamitasara vonatkozd részletes elGirdsokat a 41/1997. (lll. 5.) Korm. Rendelet
tartalmazza.
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MEGOLDASOK

| 1. feladat.

A program a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok altal kinalt, meghatarozott tipusu
lakossagi hitel- és ingatlanlizing-termékeket mutatja be, az aldbbi teriileteken:

Lizing

- Ingatlanlizing
- Uj ingatlanhoz
- Hasznalt ingatlanhoz

HITELEK

- Szamlahitelek
- Fogyasztasi hitelek
e Személyi kdélcsonok
e Aruhitelek
e Gépjarmihitelek
- Jelzaloghitelek
e Lakascéli hitelek
e Szabadfelhasznalasu jelzdloghitelek
- Megtakaritas fedezete melletti hitelek
- Hitelkartyak

2. feladat.

- A pénziigyi teherbir6-képesség vizsgalata, pl. a jovedelem mekkora részét tudja -
varatlan események bekovetkezése esetén is - torlesztésre forditani illetve esetleges
jovedelem csokkenés esetén vannak-e tartalékok?

- A kockazatok mérlegelésére, pl. ha torlesztérészletek teljesitésével tartdésan késik,
elveszitheti a hitel fedezetéiil szolgdlé vagyontargyat, lakdingatlana esetében
lakhatasa keriilhet veszélybe.

- Fix kamatozasi hitelnél a futamidé alatt az Ulgyleti kamatldb nem valtozik
fliggetlenil attol, hogy idékodzben a piaci kamatok nének vagy csokkennek.

- Valtozé kamatozdsi hitelnél a kamatlab emelkedése esetén a toérlesztérészlet
megemelkedik.

- A devizahitelek kockazatainak vizsgalata. A torlesztérészletet a deviza alapu
hiteleknél a kulfoldi deviza kamatszintjének valtozasa mellett a forint/deviza
arfolyama is jelentésen befolyasolhatja.
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| 3. feladat.

Kft vallalkozasi forma mikodnek ill. kisvallalkozasnak tekintheték , igy ez is meghatarozza
az igénybe vehet6 hosszu tavua (rovidtavi nem ajanlott!) finanszirozasu formakat pl. :

Milyen mérték(i sajat forrassal rendelkeznek? Onfinanszirozas mértéke?

A mar meglévé résztulajdonosok tovabbi részesedésének novelése ill. U]
tulajdonosok bevonasa.

Hosszulejaratl idegen forrasok kozil az alabbiak ajanlhaték:

e hosszulejaratu bankhitelek,

e kilonféle allami tamogatasok (szubvenciokban). Ezeket pl. a Nemzeti
Fejlesztési Ugynokségo altal kiirt orszagos, regionalis vagy helyi (pl,
vallalkozasokat tAmogato) palyazatok utjan lehet elnyerni.

e lizing Ugylet.

4, feladat.

a) Hitel 6sszege - hitelelbiralas koltségei (egyszeri kezelési koltség a hitelésszeg 1 %-a

+ folydsitdsi jutalék 1 % + szerzddéskotési dij 0,5% +biztositasi dij 20000 Ft) =

3.000.000 Ft - 95.000 Ft = 2.905.000 Ft ténylegesen folyositott 6sszeg

b) Hitel 6sszege + hitelkamat = visszafizetett 6sszeg

3.000.000 Ft + {3.000.000 Ft Xx (120 nap/365 napx 0,15)}= 3.000.000 Ft +
{3.000.000 Ft x 0,049)= 3.000.000 Ft- + 147.000 Ft = 3.147.000 Ft

¢) Hitelkoltség: 95.000 Ft + 147.000 Ft = 242.000 Ft

d) Teljes Hiteldij Mutaté (THM %): (242.000 Ft/2.905.000 Ft) x (365/120 nap)

= 0,083x% 3,04 = 25,32% !
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| 1. feladat

Jeldlje meg azt az allitast, amely az indité mondatrésszel 6sszeillesztve helyes megallapitast
eredményez! (A dontésének megfeleld sor el6tti betlit karikdzza be. Egy mondathoz csak egy
allitas jelolhet6. Minden j6 megoldas 2 pontot ér.)

1. A kilsé finanszirozas torténhet

a) tartalékolasbol
b) vagyon atrendezése révén
@) Uj tulajdonostars bevonasaval(sajat téke megszerzésével)

2. A faktor iigylet targya

a) rovid lejarati kovetelések megvasarlasa
b) hosszu lejarati kovetelések megvasarlasa
@) Lizing Ggylet egy specidlis formdaja

3. A kotvény
a) lejarat nélkiili, atruhazhaté értékpapir

b) csak névre szolo lehet
@) a vallalkozasnal idegen tékét megtestesitd értékpapir
d) kizarélag fedezettel keriilhet kibocsatasra.

4. A részvény
a) atargyi eszk6zok egy részének tulajdonjogat megtestesitd értékpapir.
b) a tagsagi jogokat megtestesité értékpapir, amely bemutatéra vagy névre szo6l6.
c) az értékesitési forgalom alakitasaban fontos szerepet jatszo értékpapir.

2. feladat

Az alabbi mondatokban az Aallitds igaz vagy hamis. Jeldlje meg a mondattal kapcsolatos
allasfoglalasat és roviden indokolja! Minden helyes és indokolt valasz 3 pont.

1. Kotvényeket csak az allam bocsathat ki.

Indoklas:
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2. A pénzugyi lizing lényege, hogy a lizingbe adé megvasarolja a lizingbe vevé dltal a
gyartotol megigényelt targyi eszkozt.

Indoklas:

3. A valté leszamitolasdn azt a tevékenységet értjiik, amikor a valté elfogaddja a valtét

megvasarolja a kibocsatojatol.

Indoklés:

4. A belsé finanszirozdas sajatos médja a vallalat mikodésének racionalizalasa.

Indoklés:

3. feladat

Egy vallalat pénziigyi adataibdl a kdvetkezs informacidk allnak rendelkezésre:

Havi junius1. | junius junius junius
koéltségek -7. 8.-14. 15.-21. 22.-28.

1. Arbevétel (AFA-t is tartalmazé brutt6

, 7300 7300 8500 9200
aron):

2. Egyéb bevételek: - 300 - 200

3. Szallitéi kovetelések kiegyenlitése

P , VY 7500 7600 7600 7600
(AFA-t is tartalmazo brutt6 aron):

4, Munkabér és kozterhei:

brutté munkabér,
aN. 1500
bérfizetés junius 3.

TB jarulékok,

befizetése jinius 12.

- munkaaddi 600

- munkavallaléi 150

SZJA elbleg,

befizetése jinius 12.

450

5. Majusi AFA elszadmolasa

junius 20.
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- fizetendé AFA 8200
- elGzetesen felszamitott AFA 7600
6. Egyéb
- bérleti dij

S 1000
kifizetése junius 28.
- pénzkészlet junius 1-jén 1200

1. A mellékelt tdblazat segitségével készitse el a tdrsasdg junius hénapra vonatkozé
likviditasi tervét!

2. Mennyi hitelt és mikor kell felvennie a tarsasdagnak atmeneti forrashianyanak fedezésére?

3. A hitel felvétel helyett tudna - e mas megoldast javasolni a vallalkozas szamara?

junius1.-7. junius 8.-14. junius 15.-21. junius 22.-28.

Nyité egyenleg

Bevételek

Kiadasok

Egyenleg

Zarbegyenleg
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MEGOLDASOK

| 1. feladat

1-c, 2-a, 3-¢, 4-b

| 2. feladat

Hamis - Mas intézményi is kibocsathat pl. vallalat, 6nkormanyzat.

2. lgaz - Ezen a médon tulajdonképp a lizingbeado hitelt nydjt a lizingbe vevé szamara.

3. Hamis - Leszamitolasan azt a banki tevékenységet értjik, amikor a-bank megvasarolja a
valtét a valto elfogaddjatél.

4. Igaz - Ezdltal t6éke szabadul fel és ebbdl lehet a nyereséges teriiletek mikodését
finanszirozni.

3. feladat
1.
junius1.-7. junius 8.-14. janius 15.-21. junius 22.-28.
Nyit6 egyenleg +1200 100 -1100 -800
Bevételek
7300 7300 +300 8500 9200+ 200
Kiadasok 7500 7600 7600 7600
1500 -(150+450)= 600 +150+450= 8200-7600 = 600 1000
900 1200 B
Heti egyenleg
= (bevételek- +100 -1200 +300 +800
kiadasok)
Zarbegyenleg
(=Nyité+heti +100 -1100 -800 0
egyenleg)

2. Mennyi hitelt és mikor kell felvennie a tarsasagnak atmeneti forrashidnyanak fedezésére?
junius 8.-14. héten, 1.100.000 Ft-ot.

3. A hitel felvétel helyett tudna - e mas megoldast javasolni a vallalkozds szamdara?

Pl. a kiadasok litemezésének atgondolasa, egyes kiadasok elhalasztasa, atcsoportositasa.
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IRODALOMJEGYZEK

FELHASZNALT IRODALOM

Benkéné dr. Deak Ibolya, dr. Gyulai Laszlo, Illés Ilvanné dr., Sztané Imréné dr.: Pénziigyek
(Perfekt, 2006.)

Dr. Tétényi Zoltan, Dr. Gyulai Laszlé, Gyulaffy Bélané dr.: Pénziigyi, finanszirozasi
feladatcsoport ismereteinek alkalmazasa (Perfekt, 007-B/1998)

Juhdszné Koppany Marta: Uzleti gazdasagtan 11. osztaly (M(iszaki Kiadé, 2006)
Bokor Jézsef: Vallalkozasgazdalkodasi ismeretek (Booklands 2000 Konyvkiadé, 2002)

Posztds Tiborné, Vasné Botar Agnes: Pénziigyi ismeretek (EDE-HUNGARY, Eurépai Tavoktatas
2000.)

41/1997. (lll. 5.) Korm. rendelet a betéti kamat, az értékpapirok hozama és a teljes hiteldij
mutatészamitasarol és kozzétételérdl

http://www.mnb.hu/engine.aspx?page=penzforgalomrol_mindenkinek
http://v2.penziskola.hu/
http://tudatosvasarlo.hu/cikk/milyen-kockazatai-vannak-hitelfelvetelnek - 2010.06.09.

http://tudatosvasarlo.hu/cikk/online-hitel-es-lizingvalaszto-program-indult

AJANLOTT IRODALOM

Dr. Spencer Kagan: Kooperativ tanulds (Onkonet Kft Budapest, 2001)
Gazdasagi ismeretek tankonyv (Junior Achievemnet® Magyarorszag, 2006)

Alkalmazott kozgazdasagtan, gazdasagi és vallalkozasi ismeretek munkafiizet (unior
Achievemnet® Magyarorszag, 2006)

http:/ /www.fn.hu/

http:/ /www.dolceta.eu/magyarorszag/
http://www.pszaf.hu/
http://www.bankarnet.hu/vallalati-hitel

http:/ /www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm
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A(z) 0001-06 modul 017-es szakmai tankonyvi tartalomeleme
felhasznalhaté az alabbi szakképesitésekhez:

A szakképesités OKJ azonosité szama:

A szakképesités megnevezése

52 341 01 0000 00 00

Auto- és motorkerékpar-kereskedd

5121301001051 01

Eseményrégzitd

51213 01 0010 51 02

Filmlaborans

5534501 00105501

Eurdpai unios lzleti szakigyintéz6

55 345 01 0010 55 02

Kereskedelmi szakmenedzser

55 345 01 0010 55 03

Kis- és kézépvallalkozasi menedzser

5534501 0010 55 04

Kilgazdasagi Uzletk6td

55 34501 0010 55 05

Nemzetkdzi szallitmanyozasi és logisztikai
szakugyintézé

55 345 01 0010 55 06

Reklamszervez6 szakmenedzser

55 345 01 0010 55 07

Uzleti szakmenedzser

52 341 05 1000 00 00

Kereskedd

52 341 05 0100 52 01

Butor- és lakastextil-kereskedd

52 341 05 0100 52 02

Elelmiszer- és vegyiaru-kereskedd

52 341 05 0100 52 03

Ruhazati kereskedd

52 341 07 0000 00 00

Kulturcikk-kereskedd

54 341 01 0000 00 00

Kilkereskedelmi tzletkotd

52 725 01 0000 00 00

Latszerész és fotocikk-kereskedd

33341 03 0010 3301

Epitéanyag-kereskedd

33 341 03 0010 33 02

Epiiletgépészeti anyag- és alkatrész-kereskedd

33 341 03 0010 33 03

Jarmualkatrész-keresked6

33 341 03 0010 33 04

Villamossagi anyag- és alkatrész-kereskedd

51 341 01 0000 00 00

Miuszakicikk-kereskedd

51 341 02 0000 00 00

Régiségkereskedd

31 341 04 0000 00 00

Vegyesiparcikk-kereskedd

31341 04 0100 31 01

Agrokémiai és névenyveédelmi kereskedd

31 341 04 0100 31 02

Gyoégynoveénykereskedd

31 341 04 0100 31 03

Piaci, vasari keresked6

31 341 04 0100 31 04

Sportszer- és jatékkereskedd

33 215 02 0000 00 00

Virdgkotd, -berendezb, viragkereskedé

3321502 0100 33 01

Virdgdekoratdr

33 215 02 0100 33 02

Virdgkereskedd

52 341 06 0001 52 01

Antikvariumi keresked6

A szakmai tankonyvi tartalomelem feldolgozasahoz ajanlott 6raszam:

8 ora




A kiadvany az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv
TAMOP 2.2.1 08/1-2008-0002 ,A képzés minéségének és tartalmanak
fejlesztése” keretében készilt.
A projekt az Eurdpai Unié tamogatasaval, az Eurépai Szocialis Alap
tarsfinanszirozasaval valdsul meg.

Kiadja a Nemzeti Szakképzési és Felnottképzési Intézet
1085 Budapest, Baross u. 52.
Telefon: (1) 210-1065, Fax: (1) 210-1063

Felel6s kiadé:
Nagy Laszlé féigazgatd





