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ESETFELVETES - MUNKAHELYZET

Ebben a fejezetben a jovedelmezdségi és hatékonysagi mutatokkal ismerkediink. Miért van sziikségiik a
véllalatoknak, ezen mutatok ismeretére és hasznalatara? On egy nagy vallalatnal a jovedelmezdségi mutatok
segitségével, eclemzoként arra a kérdésre probal valaszolni, hogy a vallalat gazdalkodasa soran milyen
eredményességgel hasznalja fel a tulajdonosok és a hitelezok altal rendelkezésre bocsatott forrasokat, illetve az
ezekb6l megszerzett és miikodtetett eszkozoket nyereség termelésére. Az elemzési szempontok kozott
vizsgalhatjuk, hogy a tarsasdg Osszes eszkdze milyen megtériiléssel miikodott a vizsgalt iddszakban, de
viszonyithatjuk a tarsasdg nyereségét a tulajdonosok altal birtokolt sajat téke nagysagahoz is. Emellett
vizsgalhatjuk a tarsasag egyes tevékenységeinek egyenkénti jovedelmezOségét, ami hozza segitheti a tarsasag
vezetését stratégiai pénziigyi dontések meghozatalahoz. Holding tipusu tarsasagok elemzésénél pedig a mutatok
kiszamitasa a holding egyes részeire vonatkozoan is sziikséges. A hatékonysagi mutatok a jovedelmezdseégi
mutatokhoz hasonldan a tarsasdg mikodését vizsgaljak, azonban nem a forrasok és/vagy a realizalt jovedelem,
hanem az egyes eszkdzok vagy eszkozesoportok kihasznaltsaganak oldalarol. Az étlagos eszkoz allomany
kiszamitasanal jellemzben a nyit6-€s zarod allomany szamtani atlagat, vagy a kronologikus atlagot alkalmazzak.
Jellegzetes hatékonysagi mutatok a forgasi sebességet méré mutatok, amelyek megmutatjak, hogy az adott
eszkozcsoport milyen gyorsan fordul meg, hogyan tériil meg arbevétel formajaban. A forgasi id6 mutatok,
amelyek azt mutatjak meg, hogy az eszkdzcsoport mennyi id6 alatt valik pénzzé. Mar most megjegyezziik, hogy
az azonos eszkozcsoportra kiszamitott forgasi sebesség és forgasi id6 egymas reciproka. Az egy fére vetitett
mutatok, amelyek a munkaeré kihasznaltsagat jellemzik. A legjellegzetesebb hatékonysagi mutatokon kiviil

ilyen mutatokat még az egyes vallalatok szintjén is érdemes a sajatossagok fiiggvényében 6nalloan kialakitani.
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SZAKMAI INFORMACIOTARTALOM

A fejezetnek a célja, hogy a bemutassa a jovedelmez6ségi, valamint hatékonysagi mutatékat,
a mutatészamok képzésének problémait, illetve a mutatészamokkal torténd
osszehasonlitasok f6 terileteit. Az elméleti anyag attekintése, megértése utdn az elemzdének
képessé kell valnia hasonlé 6sszehasonlitasok szamitasara, mint amelyet a kovetkezd két
abra jelenit meg.
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1. dbra: Uzleti eredményhdnyad dsszehasonlitdsa a feldolgozds-kereskedelem, féldgdz és a
petrolkémiai dgazatokban

Mobilszolgaltatok részesedess a forgalmazashan résctvevd eldfizetések
aranyaban”

Voelafrane
#1,06%

T-Mubile
44.21%

Pannan
33,93%

2. dbra: A piaci részesedést mutatja a hdrom kiilénbozo szolgadltato esetében
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A vallalat pénziigyi teljesitményének értékelésére szamos piaci szerepl6 tarthat igényt. A
pénzigyi elemzés a tékepiac egészének szintjén a piac hatékony mikodésének is feltétele,
hiszen az elemzések teszik lehet6vé, hogy az értékpapirok mindenkori arfolyamaban

tikrozodjenek a kibocsatoé tarsasaggal kapcsolatos multbeli és frissen nyilvanossagra kerild
informaciok.

Kik azok a szerepl6k, akik értékelni szeretnék a vallalat pénziigyi teljesitményét?

A jelenlegi és potencidlis tulajdonosok

A vallalat iranyitéi, azaz a menedzsment,

A vallalat jelenlegi és potencidlis hitelezéi,

A vallalat vetélytarsai,

A feligyelet- és allamigazgatasi szervek, valamint gazdasagpolitika iranyitoi.

A vdllaltok pénziigyi elemzését, megitélését, ellen6rzését a vallalat multbeli gazdalkodasat
tevékenységének ismeretében lehet elvégezni. Az elemzés kiilonféle szempontok szerint és
kilonféle modszerek segitségével torténhet. Fliggetlenil attél, hogy ki és milyen céllal végzi
az elemzést, az elemzési rendszernek harom kovetelményt kell kielégitenie:

Az elemzések sordn az elemzés alapjaul szolgdlé adatok tartalma a vizsgalt
tarsasagokndl és a kilonb6zé elemzéknél megegyezzen, vagy legalabbis azonos
alapelvek szerint keriiljon 6sszeallitasra.

Az elemzések mddszertana azonos vagy nagyon hasonlo legyen,

A kapott eredmények értelmezése a vizsgdlt tarsasdgoknal és a kiilonb6zé
elemzdéknél hasonlé modon torténjék.

A mutato6 elemzés f6bb korlatai, illetve a leggyakrabban elé6forduld hibak:

Szamviteli politika, alkalmazott eljarasok eltérései,

Szamviteli adatok rovid tavi megbizhatésaganak kérdése,

Nagy mennyiségli mutaté mechanikus médon térténd kiszamitasa,

A mutatdk kiszamitdsanak maédszertani kilonbségei, tartalmi kiilonbségek,
Egyes mutatok kiragadott értékeinek elemzése,

A mutaték leegyszerUsitett, mechanikus értelmezése.

Ezek a csapdak a jol megtervezett, gondos elemzéssel elkeriilheték, és ekkor ki lehet
haszndlni a mutatéelemzésben rejlé lehetéségeket. Ezek a lehet6ségek példaul a
kovetkezékben foglalhaték 6ssze: a mutatdéelemzés

Tomor formaban ad lehetéséget nagy mennyiségl informacio kozlésére;
Id6beli trendek feldllitasaval alkalmas a gazdalkoddas dinamikus vizsgalatara;
Nagyon jol alkalmazhaté versenytdrsak gazdalkodasanak 6sszevetésére;
Hasznos az egyes szektorok dsszevetésében;

Koran és gyorsan képes elGre jelezni esetleges problémak felmerilését;
Hozzasegiti az elemzét mélyebb kérdések megfogalmazasahoz.
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I. JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK

A jovedelmezdségi mutaték arra adnak valaszt, hogy a tarsasag forrdsait milyen
eredményességgel hasznalja fel nyereség termelésére.

Altalaban igaz, hogy a jovedelmezéségi mutatok valamilyen jovedelmi (nyereség) kategoriat
viszonyitanak az elemzési szempontoknak megfelel6 adathoz (arbevétel, sajat téke, 6sszes
eszkoz...). A legtobb jovedelmez6ségi mutatéoszam a forrdsok meghatarozott koréhez
viszonyitja az annak megfelel6 eredmény-kategoriat.

Eredmény
Eszkozallomany

1. Eszkézardnyos nyereség= , (Return on Assets, ROA).

A mutaté a vallalat egészének eredményességét méri. Azt mutatja. meg, hogy a vallalat teljes
eszkozdllomanya atlagosan milyen hozamot biztositott, mekkora megtérilési rata mellett
mikodtették a vallalt vezetSi. Ez a mutatd fontos lehet a tulajdonosok és hitelez6k szamara
csakugy, mint a vallalat vezetése szamara. Kiszamitasahoz sziikség van a tarsasag vizsgalt
id6szakban elért eredményadataira és a tarsasag Osszes eszkOozének allomanyara. A
problémak alapjan kérdésként meriil fel, hogy az 6sszes eszkozhoz milyen eredményadatot
logikus hozzarendelni. Alapvetéen négyféle megoldast hasznalnak, illetve ezek alvaltozatait
alkalmazzak.

Nettoeredmén e , ars
- ROA = — - y , (addzas utani eredmény szerepel a szamlaloban).
Eszkozallomany
Bruttéeredmeén . ) .
- ROA = — - y , (@ado6zas el6tti eredményt hasznalnak).
Eszkbzallomany
EBIT | , " ) ,
- ROA = , (@dbzas el6tti eredményt+a kamat 0sszegét szerepeltetik a

Eszkozallomany

szamlaléban).
EBI PSP . o
- ROA = . ——, (ad6zas utani eredmény+kamatfizetés)
Eszkozallomany

A mutatd értelmezése viszonylag egyértelmid. Minél magasabb a mutaté értéke, anndl
nagyobb hozamot ért el a tdrsasdg az eszkdzeinek mikodtetésével. A mutaté értékének
tikroznie kell az adott tevékenység lizleti kockazatat, tehat a kockdzatosabb tevékenységet
folytato vallalkozas, illetve szektor atlagos ROA értékének hosszabb tadvon magasabbnak kell
lennie.

2. Sajdttoke-ardnyos nyereség (Return on Equity, ROE) = Adozott eredmény/Sajdt toke.
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A tarsasdg részvényesei szamara ez a legfontosabb atfogd jovedelmezbségi mutato.
Segitségével arra a kérdésre kaphatnak valaszt, hogy a részvényesek altal birtokolt sajat téke
az adott iddészakban mekkora hozamot biztositott az egyéb gazdasdgi szerepl6k
koveteléseinek kielégitése utan. A sajat téke értékét vehetjik:

- Szamviteli alapon. Ekkor a nevezében a szamviteli sajattéke értékét (jegyzett
t6ke-+tartalékok+targyévi eredmény) vesszik figyelembe.

- A sajatt6ke értékét a piaci értékkel is becsulhetjik. Erre akkor van lehetéség, ha a cég
kapitalizacioja konnyen szamszerlsitheté. A piaci értékkel valé szamolasnal a
bazisidészaki kapitalizacié (befektetett tékemennyiség) a vetitési alap.

A mutato értelmezése hasonlé a ROA mutatééhoz. Vigyazni kell azonban arra, hogy az egyes
tarsasagok részvényeinek hozamdndl a kockazat tobbféle oOsszetevébdl all: a  ROE
mutatojanak értékelésénél figyelembe kell venniink

- Az uzleti kockazatot.

- A pénzilgyi kockazatot Ha egy vallalat magas tékeattétellel mikodik, akkor a sajat
t6ke hozamdanak nemcsak a vallalati tevékenység Uizleti kockazatat, hanem a
t6keattételbdl adddo pénziigyi kockazatot is tikroznie kell. Ez pedig azt jelenti, hogy
a ROE mutaté értéke nagyobb savban szoérédik, mint egy hasonld tevékenységet
végz6, de alacsonyabb idegent6ke-arannyal miikodé cég ROE mutatdja.

- A kereskedési kockazatot. Ha a részvény nem likvid, akkor a befektet6k csak
alacsonyabb aron, azaz magasabb hozammal hajland6k megvenni azt.

Eppen ezért minden hatast mérlegelve, koériltekintéen kell eljarni a tarsasiagok ROE
mutatdinak 6sszehasonlitasanal.

3. Arbevétel-ardnyos nyereség (haszonkulcs) = Addzott eredmény/netto drbevétel.

A mutatd egészen atfogd médon vall arrél, hogy a vallalat arbevételének hany szazalékat
teszi ki a nyereség, azaz a cég tevékenységének egészét figyelembe véve mekkora
forgalomaranyos nyereséggel dolgozik. A vallalati pénzaramlas el6rejelzéssel kapcsolatban
feltételezéslink az, hogy a vallalat altal fizetett és visszaigényelt forgalmi addék egyensulyban
vannak, azaz hosszabb tdvon ezeknek a pénzaramlasra gyakorolt hatasatol eltekintiink. Az
arbevétel-aranyos nyereség nem 6nmagaban, hanem sokkal inkabb 6sszehasonlitasokban
alkalmazhaté a vallalat gazddlkoddsaban bekoévetkezé kedvezétlen tendencidk
kialakulasanak korai jelzésére.

4. Fedezeti-mutato = Brutto fedezet/Netto drbevétel.

A mutatdé arra keresi a vdlaszt, hogy a tarsasdg fé tevékenységéhez kapcsolodéd fedezeti
0sszeg mekkora hanyada a tarsasag nettd arbevételének. A tarsasag alaptevékenységének
jovedelmezdségét vizsgdlja, vagyis azt mutatja meg, hogy az alaptevékenységhez
kapcsolédo értékesités soran mekkora haszonkulcsot sikerilt érvényesiteni. A mutatét
nagyon jol alkalmazhatjuk egyes termékcsoportok jovedelmezdségének vizsgalatara, ha
rendelkezésiinkre allnak a megfelelé adatok.
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Ha az arbevétel-aranyos nyereséget és a fedezeti mutatét egylttesen vizsgaljuk, akkor
kovetkeztetéseket vonhatunk le a tdrsasdg miikodésének jovedelmezGségérdl is. Viszonylag
magas fedezeti mutatd, de alacsony arbevétel-aranyos nyereség esetén a problémat nem az
alaptevékenységben, hanem a tdrsasdg miikodésének egyéb vonatkozasaiban kell keresni.
llyenek lehetnek példaul a magas adminisztracios koltségek vagy rovid lejarati addssag
aranytalanul magas szintjének kamatterhei.

5. DU-Pont analizis:

ROE = Eszkdzaranyos arbevétel® Arbevétel-aranyos eredmény® 1/sajat téke ardny = nettd
arbevétel/6sszes eszk6z® Addzas utani nyereség/nettd arbevétel® Osszes forras/Sajattéke
= Addzas utani eredmény/Sajattéke értéke.

A DU-Pont analizis célja a sajattéke-ardnyos eredmény oOsszetevénkénti elemzése. A
kérdésfeltevés az, hogy az O0sszehasonlitott két vallalat vagy két id6szak sajattéke-aranyos
eredménye milyen tényezéknek koszonhetéen kiilonbozik. Az analizis soran a
tulajdonosokat leginkabb érdekl6 jovedelmez6ségi mutatét harom tényezd, egy tékeattételi,
egy hatékonysdgi és egy jovedelmezGségi mutatészdm szorzatdra bontottuk, illetve
kihasznaltuk azt, hogy az 6sszes forras és 6sszes eszkdz megegyezik egymdssal.

Il. HATEKONYSAGI MUTATOK
6. Eszkozardnyos drbevétel = Arbevétel/Atlagos eszkozallomany

Ez a mutaté a vallalat kapacitasanak kihasznaltsagat képes mutatni. A mutat6-agazati vagy
idébeli Osszehasonlitas szerinti-magas értéke azt jelzi, hogy a vdllalat nagyfoku
kihasznaltsdggal dolgozik, a tovabbi Aarbevétel elérése inkabb tovabbi tékebevonassal,
mintsem a hatékonysdag tovabbi javitasaval érhetd el.

7. Készletek forgdsi sebessége = Anyagjellegi rdaforditisok/Készletek dtlagos dllomdnya

A készletek forgdsi sebessége a vallalatvezetSket érdekli, mivel a legjobban és atfogdan
jellemzi a vallalat készletgazdalkodasat. Ertéke azt mutatja meg, hogy a cégnek hanyszor
sikeriilt a vizsgalt idészak alatt készletallomanyat értékesiteni. A mutatd magas értékét
altalaban a hatékonysag biztos jeleként szoktak értelmezni. Ez azonban nem feltétleniil van
igy, hiszen lehetséges, hogy a mutaté magas értékét az optimadlisnal alacsonyabb
készletallomany okozza, ami viszont piaci szempontbdl elénytelem lehet. Ha a mutaté
értéke nagyon alacsony az adott szektor atlagahoz képest, akkor az valészindGsithetéen a
rossz készletgazdalkodast vagy az értékesithetetlen termékek félhalmozédasat jelenti.
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8. Készletek forgdsi ideje = Készletek dtlagos dllomdnya/Ertékesités kézvetlen koltsége =
Készletek dtlagos dllomdnya/Netto drbevétel.

A készletek forgasi ideje a készletek forgasi sebességének reciproka. Ha magas az értéke, az
elénytelen a vallalat szamara, mert hatékonytalansagot mutat, alacsonyabb értéke nagyobb
hatékonysagot mutat.

9. Atlagos beszedési idd = Atlagos vevidllomany/Atlagos napi drbevétel

Az Aatlagos beszedési id6é azt mutatja meg, hogy az értékesitési tevékenység sordn
keletkezett koveteléseket (vevéallomanyt) mennyi id6 alatt teszi pénzzé a vallalat. Vagyis a
mutatoé azt méri,hogy a vizsgalt idészakban a vevék atlagosan hany nap alatt fizették ki
szamlaikat. A mutatd értelmezésénél keriilni kell a nagyon leegyszerdsitett
kovetkeztetéseket. Ha a mutaté értéke a szektor atlagat jelentésen meghaladja, akkor az
arra enged kovetkeztetni, hogy a vallalat engedékeny hitelezési politikat folytat vevdivel
szemben, ennek finanszirozasi terheit pedig a vallalatnak kell allnia. A mutaté atlagosnal
alacsonyabb értékének értelmezésével azonban mar dvatosan kell banni.. Az alacsony érték
egyfeldl jelentheti a kovetelések behajtdsanak hatékonysagat. Ez gyenge fizetési morallal
rendelkezé orszagokban nagy elényt jelenthet. Ugyanakkor a nagyon alacsony érték éles
piaci versenyhelyzetben piacvesztést okozhat.

10. Vevdforgdsi sebesség = Atlagos évi drbevétel/Atlagos vevoallomany.

A mutaté azt méri, hogy egy év alatt dtlagosan hanyszor cserélédik ki a vallalat kovetelés-
allomanya. Ertelmezése nem fiiggetlen a vallalt vevépolitikdjatél, aruhitelezési filozofiajatol,
de altaldban a minél magasabb érték a kedvezébb.

11. Szdllitok forgdsi sebessége = Anyagi jellegu rdforditdsok/ Szallitok dtlagos dllomdnya

A szdllitok forgasi sebessége a tdrsasdg netté forgotékéjének harmadik elemét, a
szallitéallomany kihasznaltsagat vizsgalja. A netté forgotSke, mint a forgéeszkozok és folyd
forrdsok egyenlege altalaban pozitiv értékd, és igy eszkozjellegli-ez lehet érv arra, hogy a
folyd forrasok részét képezd szallitdballomany hatasait miért a hatékonysagi mutaték kozott
targyaljuk. Ertékének nagysdga a szallitéval szembeni fizetési fegyelmérdl, fizetési
hajlandésagarél tandskodik. Ennek a mutatonak az értelmezésénél is az 6sszehasonlitas
hozhat eredményeket. A mutatdé magas értéke arrél taniskodik, hogy a tarsasag nagyon jo
fizetési fegyelemmel rendelkezik, vagy szdllitéi erre kényszeritik. Ha a mutaté nagyon
alacsony a szektor atlagahoz képest, akkor az jelentheti a vallalat rossz fizet6készségét vagy
fizet6 képességét, de egyben azt is, hogy a vallalat képes diktdlni a fizetési feltételeket
szallitdival szemben.

12. Szdllitok forgdsi sebessége = Szdllitok dtlagos dllomadnya/Anyagi jellegd rdforditisok~
Szdllitok dtlagos dllomdnya/Netto drbevétel
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Ez a mutatd az el6z6hoz hasonldéan a szallitéi szamlak kiegyenlitésének sebességét méri.
Dimenzidja megegyezik az atlagos beszedési idSvel. Ertelmezési is hasonlé az el6z6
mutat6éhoz, azzal a kilonbséggel, hogy a magas forgasi sebesség alacsony forgasi idének,
mig az alacsony forgasi sebesség magas forgasi idének felel meg.

13. Netto forgotdke forgdsi sebessége = Netto drbevétel/Netto forgotdke dtlagos dllomadnya

A tarsasag nettd forgétékéjét az oOsszes rovid lejaratil eszkoz és a rovid. lejarati
kotelezettségek kiilonbségeként hatdrozzuk meg. Azt mutatja meg, hogy a tarsasag netté
forgot6kéje hanyszor téril meg a vizsgalt idészakban, azaz milyen hatékonysaggal
hasznositja a menedzsment. Ertelmezésénél észre kell venniink a netté forgétéke forgdsi
sebessége és a tarsasag altalanos likviditasi helyzete kozotti 6sszefliggést. A magas érték
jelentheti a forgdeszkozokkel torténé hatékony gazdalkodast, de tulzottan magas értéknél a
vallalat mar valészindleg likviditasi problémadkkal kiiszkodik, piaci alkalmazkod6 képessége
romlik. Az alacsony forgasi sebesség sem j6, hiszen ekkor a vallalat nagyon rossz
hatékonysdggal hasznositja forgétékéjét, amit valdsziniileg a gyengébb jovedelmezdség is
mutat.

13. Netto forgotoke forgdsi ideje = Netto forgotoke dtlagos dllomadnya/Netto drbevéte/

A nettoforgétéke forgasi ideje (vagy mas néven: a készpénz konverzids szakasz hossza)
reciproka a netté forgétéke forgdsi sebesség mutatdjanak. Ertéke meghatarozhaté a nettd
forgotéke osszeteviinek forgasi ideje egyenlegeként.

14. Egy fore juto drbevétel = Netto drbevétel/Atlagos létszam

Az egy fére jutdé mutatok a tarsasag munkaeré-kihasznaltsagat mérik. Ertéke nehezen
hatarozhaté meg azoknal a tarsasagoknal, amelyek rendszeresen foglalkoztatnak alkalmi
vagy idénymunkasokat.  Altalaban is vigyazni kell a kiillénb6zé tarsasagok
o0sszehasonlitasanal arra, hogy csak a nagyon hasonlo jellegli tevékenységét végzd
vallalkozasokat hasonlitsuk 6ssze, az egy f6re jutd arbevétel alapjan.
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Osszefoglalds: a mutaté elemzés alkalmazasanak egyik lényeges teriilete, hogy a mutatdk
segitségével 6sszehasonlitjuk az egyes vallalatok gazddlkodasat, illetve az egyes szektorok
gazddlkoddsanak sajatossagait. Az Osszehasonlitdsok segitségével az eldrejelzések
készitése is konnyebb feledet. Ugyanakkor nem szabad azt sem elfelejteni, hogy ezek az
O0sszehasonlitaisok sem végezhet6k mechanikusan, éppen a mutatéelemzésben meglévé
korlatok miatt. Egyes vallalatok mutatdéinak 6sszehasonlitdsara leggyakrabban az azonos
szektorban tevékenykedd piaci versenytarsak kozott keril sor. Ebben az esetben altalaban a
gazdalkodds egy-egy teriltének kiemelt 0Osszehasonlitisa torténik meg. Az
0sszehasonlitasok altalaban arra jék, hogy olyan eltérésekre és egyéb, korabban nem ismert
tényezdkre hivjak fel a figyelmet, amelyeknek alaposabb vizsgdlata elvezethet egy-egy
probléma megértéséhez vagy megoldasahoz. Az egyes szektorok atlagos értékeinek
kiszamitasa mar nem csupdan a vdllalati vagy szektorszint ( elemzések soran, hanem a
regiondlis vagy 6sszgazdasagi vizsgalatokban is segitséget nyujthat. Sokszor hasonlitjak
0ssze a mutatokat nemzetkdzi szinten is. Az ilyen Osszevetések térténhetnek vallalati
szinten, de ezzel a médszerrel mérik az egyes szektorok versenyképességét, gazdalkodasi
sajatossagait is. Sokszor kényszerbdél kell nemzetkézi ~6sszehasonlitasokhoz fordulni,
amelyre Magyarorszagon is gyakran sor keriil a megbizhaté nyilvanos vallalti adatok

viszonylagos hianya miatt. llyenkor a hibalehetéségek hatvanyozottan jelentkezhetnek.

TANULASIRANYITO

Most pedig attekintjuk, azokat; az elméleti tudnivaldkat, amelyekkel a munkafiizetben
megismerkedtiink. Rendszerbe szedjiuk mindazokat a mutatékat, melyek fontosak és
elengedhetetlenek a vallalatok hatékony miikodéséhez. Majd szamolasi példakon keresztil
ellendrizhetd, hogyan rogziilt a kiszamitasi modjuk.
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| 1. feladat: Kik azok a szerepldk, akik értékelni szeretnék a vdllalat pénziigyi teljesitményét?

2. feladat: Mi az a hdarom alapkévetelmény, amelyet az elemzési rendszernek ki kell
elégitenie?
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3. feladat: Mik a mutaté elemzés korlatai, hibai?

4. feladat: Milyen jévedelmezdségi mutatékat ismer?
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5. feladat: Sorold fel az altalunk emlitett hatékonysagi mutatékat!

12
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6. feladat: A mutatészamok kiszamitasahoz a Richter Rt. 2000. és 2001. december 31-i
mérleg-, illetve 2001. évi eredmény-adatait hasznalja!

6. 1. Hatarozza meg a kovetkezé mutatészamokat!

6. 1. A. Eszkdz aranyos nyereség ( mind a négyféle médon).
6. 1. B. Sajattéke-aranyos nyereség

6. 1. C. drbevétel aranyos nyereség

6. 1. D. Fedezeti mutaté

6. 1. E. Du-pont analizissel a ROE mutat6t!

6. 2. Hatarozza a kovetkez6 hatékonysagi mutatokat!
6. 2. A. Készletek forgdsi sebessége

6. 2. B. Eszk6z aranyos bevétel

6. 3. C. Készletek forgasi ideje

6. 2. D. Atlagos beszedési id6

6. 2. E. Vevéforgasi sebesség

6. 2. F. Szallitok forgdsi sebessége

6. 2. G. Szalliték forgasi-ideje

6. 2. H. Netté6 forgétéke forgasi sebessége

6. 2. I. Nett6 forgotSke forgdsi ideje

6. 2. ). Egy f6re jutd arbevétel
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Mérleg:

A. Befektetett eszkdzok

I. Immateridlis javak
Il. Targyi eszk6zok

M. Befektetett
eszk6zok

B. Forg6eszkozok
I. Készletek

Il. Kbvetelések

1. Ertékpapirok

IV. Pénzeszkozok

pénzigyi

C. Aktiv idébeli elhatarolasok

Eszk6z6k 6sszesen
D. Sajattéke

I. Alaptéke

Il. Téketartalék

lll. Eredménytartalék

IV. Lekotott tartalék

V. Mérlegszerinti eredmény

E. Céltartalékok
F. Kotelezettségek

I.Hosszu
kotelezettségek

Il.R6vid

14

lejaratu

lejaratu

2001. december 31. auditalt

84 397

1249

67 420

15728

59 762

17614

24 055

13 326

4767

481

144 640

133 839

18 637

19 256

71 661

1187

23 098

566

7 363

15

7 348

2000. december auditalt

70 375

920

61 433

8 022

54 058

14912

20 533

13 629

4 984

382

124 815

110 741

18 637

19 256

57 415

2 141

13 292

709

11 400

11 398



kotelezettségek

G. Passziv idébeli 2 872
elhatarolasok

Forrasok 6sszesen 144 640

HATEKONY MUKODES, EREDMENYESSEG

1 965

124 815

Eredménykimutatas:

I. Ertékesités nettd arbevétele

IIl. értékesités kozvetlen koltségei
IIl. Ertékesités brutté eredménye

IV. értékesités kdzvetett koéltségei
V. Egyéb bevételek

VI. Egyéb raforditasok

A. Uzleti (iizemi) tevékenység eredménye
VII. Pénziigyi miiveletek eredménye
VIII: Pénziigyi miveletek raforditasa
Ebbdl fizetett kamatok

B) Pénziigyi miiveletek eredménye
C) Szokasos vallalkozasi eredmény
D) Rendkiviili eredmény

E) Ad6zas el6tti eredmény

X. Adofizetési kotelezettség

F) Adézott eredmény

2001 auditalt
88 932
16 463
72 469
46 595
3 256
6 073
23 057
3792
1503
0
2289
25 346
(666)
24 680
1582

23 098
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Kiegészit6 adatok 200.12.29. 2001. 12. 28.
Részvények darabszdma 18 637 481 18 637 481
Részvények év végi 16 670 15 050

zardarfolyama

Részvények névértéke 1000Ft 1000Ft

Egy részvényre jutdé osztalék 310
Atlagos &llomanyi létszam 5007 f6
2201-ben

Ertékcsokkenési leirds 2001- 8 532 MFt
ben

2002. évi adoézas utdni 28 140 MFt

eredmény (nem auditalt)

11 400 db tézsdére nem vezetett részvénnyel egyiitt
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MEGOLDASOK

1. feladat:
-A vdllalat iranyitéi
- A vallalat jelenlegi és potencialis hitelezéi

- A vallalat vetélytarsai

- A feliigyelet- és dllamigazgatasi szervek, valamint a gazdasagpolitika irdnyitéi

2. feladat:

- Az elemzések sordn az elemzés alapjaul szolgdlé adatok tartalma a vizsgalt
tarsasagoknal és a kulonb6z6 elemz6knél megegyezzen, vagy legalabbis azonos alapelvek
szerint keriiljon dsszedllitasra.

- Az elemzések mddszertana azonos vagy nagyon hasonlé legyen.

- A kapott eredmények értelmezése a vizsgalt tarsasagoknal és a kiilonbdz6é elemzbknél,
hasonlé médon térténjék.

3. feladat:

- Szamwviteli politika, alkalmazott eljardsok eltérései,

- Szamviteli adatok révid tadvi megbizhatésaganak kérdése,

- Nagy mennyiségli mutaté mechanikus médon torténd kiszamitasa,

- A mutatok kiszamitasanak médszertani kiilénbségei, tartalmi kilénbségek,
- Egyes mutatdk kiragadott értékeinek elemzése,

” s

- A mutatdk leegyszerdsitett, mechanikus értelmezése.
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4. feladat:

- EszkOz ardnyos nyereség (négyféle modon).
- Sajatt6ke-ardnyos nyereség

- Arbevétel aranyos nyereség

- Fedezeti mutatd

5. feladat:

- Készletek forgasi sebessége

- Eszk6z ardnyos bevétel

- Készletek forgasi ideje

- Atlagos beszedési id6

- Vevdéforgasi sebesség

- Szalliték forgasi sebessége

- Szalliték forgasi ideje

- Nett6 forgotbke forgasi sebessége
- Nett6 forgdtéke forgdsi ideje

- Egy fére jutd arbevétel
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6.. feladat:
23098
6. 1. A/a ROA= =17,14%, 6. 1. A/b ROA=18, 31%, 6. 1. A/c. ROA=18,
(124815 +144640j
2

31% vagy ROA= 17, 14%, 6. 1. A/d. ROA=24, 65%.
6. 1. B/a. ROE=18, 89%, 6. 1. B/b. ROE=7, 43%.
6. 1. C. Arbevétel-aranyos nyereség=25, 97%.

6. 1. D. Fedezeti mutat6=81, 49%.

6. 1. E. Du-pont analizis: ROE=18, 89%.

6. 2. A. Eszkdzaranyos nyereség=66, 01%,

6. 2. B/a Készletek forgdsi sebessége=3, 73 év, 6. 2. B/b Készletek forgdsi sebessége=5,
47 év,

6. 2. C/a. készletek forgasi ideje=98 nap, 6. 2. c/b. Készletek forgasi ideje=67 nap.
6. 2. D. Atlagos beszedési id6=92 nap.
6. 2. E. Vevéforgasi sebesség=3, 99 nap.

6. 2. F./a. Szdlliték forgasi sebessége=6, 47/év, 6. 2. F/b. szalliték forgasi sebessége=9,
49 /év.

6. 2. G/a. Szalliték forgasi ideje=56 nap, 6. 2. G/b. Szalliték forgasi ideje=38 nap.
6. 2. H. Netté forg6téke forgasi sebessége=3, 05/év.
6. 2. I. Nett6 forg6tbke forgdsi ideje=120 nap.

6. 2. ). Egy f6re jutd arbevétel=17, 76 MFt.
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IRODALOMJEGYZEK

FELHASZNALT IRODALOM

Fazakas Gergely - Gaspar Bencéné - So6s Renata
Bevezetés a pénziigyi és vallalati pénziigyi szamitasokba
Fazakas Gergely

Vallalati pénziigyek

Jack J. Phillips

A képzési célu befektetések nyeresége

www.mol.hu

AJANLOTT IRODALOM

Bodie/Kane/Marcus
Befektetések I-1I.
Brealey/Myers

Modern vallalti pénzigyek I-II.
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A(z) 1968-06 modul 011-es szakmai tankonyvi tartalomeleme
felhasznalhat6 az alabbi szakképesitésekhez:

A szakképesités OKJ azonosité szama: A szakképesités megnevezése
52 344 01 0000 00 00 Pénzlgyi-szamviteli Ggyintéz6

52 462 01 1000 00 00 Statisztikai és gazdasagi Ugyintézd
52 344 02 0000 00 00 Vallalkozasi Ugyintéz6

A szakmai tankonyvi tartalomelem feldolgozasahoz ajanlott 6raszam:
15 ora
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